CENTRO DE INVESTIGACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL
Resumen semanal sobre la evolucion de la economia mundial
(Del 11 al 17 de diciembre de 2024)

La inflacion repunté de nuevo en noviembre en Estados Unidos, hasta el 2,7%.
La inflacion se resiste a bajar en Estados Unidos hacia el objetivo de estabilidad de
precios del 2%. En noviembre, la subida mensual de los precios del 0,3%, la mayor
desde abril, situd la tasa interanual en el 2,7%, segun los datos difundidos por la
Oficina de Estadisticas Laborales, dependiente del Departamento de Trabajo. Tras
seis meses a la baja, la inflacion ya repuntd en octubre hasta el 2,6%, aunque es
cierto que la comparacion con los ultimos meses del afio pasado, en que los precios
apenas subieron, hacia previsible este bache en el camino.

EE.UU. y China renuevan su acuerdo de cooperacion tecnolégica. La firma de
la ampliacién del acuerdo forma parte de los esfuerzos de ambas administraciones
por estabilizar las relaciones antes del 20 de enero, cuando asuma la presidencia
de Estados Unidos Donald Trump, que ha prometido ampliar los aranceles a las
importaciones chinas. El acuerdo, firmado por primera vez en 1979, se habia
renovado cada cinco afos, incluso Trump lo hizo durante su primer mandato. Solo
se dejo de ampliar el afo pasado, cuando las relaciones entre ambas potencias
estaban en su punto mas bajo. Aun asi, el acuerdo se prorrog6 entonces dos veces
por seis meses hasta que los dos gobiernos se sentaron en la mesa para renegociar
el pacto.

El acuerdo "contiene nuevas disposiciones" fruto de meses de negociaciones,
segun declaré a los periodistas un alto funcionario de la administracion
estadounidense bajo condicion de anonimato. Segun el funcionario, el nuevo texto
refuerza las disposiciones sobre seguridad y resolucion de disputas, ademas de
aumentar las medidas de proteccidn de la propiedad intelectual. Al tiempo, que
Estados Unidos restringe las exportaciones de tecnologia a China, en particular de
semiconductores, en un intento de reforzar su propia produccion nacional.

Indicadores econémicos al alza en China. El crecimiento industrial y de servicios,
el aumento en las expectativas sociales, asi como la estabilidad en el empleo y los
precios marcaron recuperacion economica en China, aseguraron hoy fuentes
oficiales.

De acuerdo con la Oficina Nacional de Estadisticas (ONE), en noviembre la
economia mantuvo un desempefio positivo, impulsado por la implementacion de
politicas macroecondmicas. La produccién nacional de granos alcanzé un total de
706,5 millones de toneladas, un incremento del 1,6 por ciento respecto al afo
anterior, con lo cual superd por primera vez la marca de los 700 millones de
toneladas. El area de cultivo aument6 un 0,3 por ciento, mientras que el rendimiento
por unidad se incrementé un 1,3 por ciento. En el sector industrial, el valor afiadido
de las empresas de escala significativa crecié un 5,4 por ciento interanual en
noviembre, con un ritmo mas acelerado en la fabricacion de equipos y alta
tecnologia. La produccion de vehiculos eléctricos, robots industriales y circuitos



integrados registré6 aumentos del 51,1 por ciento, 29,3 por ciento y 8,7 por ciento,
respectivamente.

El BCE recorta los tipos 25 puntos basicos y empeora las previsiones de
crecimiento de la zona euro. La nueva bajada del precio del dinero llega en un
momento de incertidumbre econémica para Europa, por un posible recrudecimiento
de la guerra comercial y las crisis en Francia y Alemania.

El Banco Central Europeo continua con la desescalada de los tipos de interés
iniciada en junio. EI Consejo de Gobierno ha decidié recortar el precio del dinero en
25 puntos basicos, hasta dejarlo en el 3%, un movimiento esperado que cumple con
un doble objetivo: por un lado, supone un paso mas hacia una tasa neutral, que no
entorpezca el crecimiento economico, ante la clara mejoria de la inflacion y la
creciente inquietud por el bajo crecimiento y las turbulencias en Francia y Alemania;
y por otro, lanza un mensaje de prudencia, al apostar por el gradualismo en lugar
de por cambios bruscos, sin dar por ganada todavia la batalla por la estabilidad de
los precios, en la tradicional estrategia conservadora de Francfort, a veces criticada
por demasiado inmovilista y falta de audacia. Los mercados bursatiles y de divisas
apenas se inmutaron ante una decision ampliamente telegrafiada: el euro y las
Bolsas europeas viraron levemente al alza, pero los futuros sobre la evolucién de
los tipos si dieron un vuelco, y pasaron a descontar una bajada mayor por parte del
BCE, de 50 puntos basicos, en enero.

Empeoran pronodsticos para economia alemana. El banco central de Alemania,
Bundesbank, estimé hoy que la economia nacional terminara este afio con una
contraccion del 0,2 por ciento y su crecimiento hasta 2027 sera inferior al previsto.

Los nuevos calculos del ente emisor resultan menos optimistas que los expuestos
en junio pasado, cuando esperaba para 2024 una expansion del Producto Interno
Bruto (PIB) en torno al 0,3 por ciento. La institucién también recort6 su prevision de
aumento del PIB para 2025, hasta un 0,2 por ciento, asi como los porcentajes de
caraa 2026y 2027, situados ahora en 0,8 y 0,9 por ciento, respectivamente. Al decir
del presidente del Bundesbank, Joachim Nagel, “la economia alemana no solo se
enfrenta a vientos en contra, sino también a problemas estructurales”, con
afectaciones en la inversion, la industria y las exportaciones.

El Bundesbank aleman advierte de su estancamiento econémico ante la
inminente guerra comercial. Las perspectivas de la economia alemana son
sombrias, especialmente con el regreso del presidente electo Donald Trump a la
Casa Blanca.

La economia alemana se contraera este afo y apenas crecera en 2025, segun las
nuevas previsiones del banco central aleman, el Bundesbank.

Se espera que el PIB germanico se contraiga un 0,2% este afo, por debajo de la
prevision de crecimiento del 0,3% que el Budensbank presentd en junio. En 2025,



el PIB solamente recuperara las décimas perdidas frente al 1,1% previsto
anteriormente. Para 2026 y 2027, el banco prevé un crecimiento del 0,8% y el 0,9%.

Rusia endurecera restricciones financieras contra agentes extranjeros. El
presidente de la Camara Baja del Parlamento ruso, Viacheslav Volodin, adelanté
hoy una serie de enmiendas para endurecer el proyecto de ley que prevé inmovilizar
en una cuenta especial las regalias de los agentes extranjeros.

Las enmiendas de cara a la segunda lectura, programada para el 17 de diciembre,
extenderian esa restriccion a “los recursos que un agente extranjero obtenga como
resultado de la venta o alquiler de inmuebles y medios de transporte”, asi como a
“los ingresos por intereses”, avanzo Volodin en la red social Telegram.

A mediados de noviembre pasado, el jefe del legislativo afirmé que la mayoria del
casi medio millar de agentes extranjeros residen en el exilio, pero cobran regalias
en Rusia, siguen denigrando al pais y a sus ciudadanos y encima gastan el dinero
que reciben en el apoyo del Ejército ucraniano. El presidente de la Duma de Estado
(Camara Baja) propuso abonar dichas regalias en “una cuenta especial en rublos,
de apertura obligatoria para agentes extranjeros”; y si rechazan hacerlo, endosar
ese deber en aquellos que les pagan honorarios.

El Sur Global sugiere "un orden global mas inclusivo". El ascenso del sur global
representa un cambio hacia un sistema internacional mas equilibrado e inclusivo,
declaré el profesor de derecho de la Universidad Federal Fluminense Evandro
Menezes de Carvalho. En su opinidn, esto equilibra la balanza entre las llamadas
instituciones occidentales, como la ONU o el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Muchos paises del sur global estan experimentando un rapido crecimiento
economico, lo que diversifica el liderazgo econdémico global mas alla de las
economias occidentales", afirma Evandro Menezes de Carvalho en la Conferencia
Anual Global Times 2025.

En particular, Carvalho destaca iniciativas como BRICS+ y el Nuevo Banco de
Desarrollo de los BRICS, encabezado por Dilma Rousseff y que también se convirtié
en socio del Grupo de los 20 (G20) en la cumbre de Rio de Janeiro.

Petrocaribe y ALBA-TPC invertiran en produccién de gas y petroleo para
comercializaciéon en Latinoamérica. El mandatario Nicolas Maduro anuncié que
el acuerdo de cooperacion energética Petrocaribe entrara en una nueva modalidad
en la que, en conjunto con paises del ALBA-TPC, invertiran en la produccién de
petréleo, gas y derivados, a través de empresas conjuntas. Bajo esta modalidad, la
cual estara dirigida por la ministra de Petréleo, Delcy Rodriguez, los paises aliados
firmaran un tratado de comercio para “incrementar las facilidades del comercio intra
América Latina y el Caribe con Intra ALBA”, dijo Maduro.

Durante la XXIV Cumbre de la ALBA-TCP en Caracas este sabado 14 de diciembre,
el Jefe de Estado anuncié también que los campos petroleros de la Faja Petrolifera



del Orinoco formaran parte de este proyecto. En el evento, los paises aliados
acordaron ademas retomar las plataformas del intercambio monetario y comercial
respaldadas por el Sistema Unitario de Compensacion Regional (Sucre), indica una
nota del canal estatal VTV.

Petréleo. Este martes 17 de diciembre, en la tarde, el Brent cotizaba en el ICE de
Londres a 73,26 USD (0,87 USD mas, +1,20% que el martes de la pasada semana),
mientras que el WTI lo hacia a 70,14 USD (1,37 USD mas, +1,99% que el martes
de la pasada semana), en la tarde, en el Nymex de Nueva York.

De modo, que la tendencia en los precios muestra un comportamiento alcista, con
relacidon a la semana pasada, marcada por los anuncios sobre el comportamiento
inestable de las economias china (se acelera) y alemana (se contrae), y la continua
agudizacion e internacionalizacion de los conflictos en el Medio Oriente.



